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I. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej MLP Group S.A.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

31 marca 31 grudnia 31 marca

2014 2013 2013

Sredni kurs w okresie * 4,1894 4,2110 4,1738
Sredni kurs na ostatni dzieri okresu 4,1713 4,1472 4,1774

* Srednia arytmetyczna Srednich kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kaidego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje srédrocznego skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w
przeliczeniu na euro:

na dzien 31 marca 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
(niebadany) (niebadany)

Aktywa trwate 961 333 230 464 943 817 227 579
Aktywa obrotowe 151 803 36392 151 578 36 549
Aktywa razem 1113136 266 856 1095 395 264 128
Zobowigzania dtugoterminowe 487 309 116 824 475 678 114 698
Zobowiazania krétkoterminowe 118 433 28 393 110 850 26729
Kapitat wtasny, w tym: 507 394 121 639 508 867 122 701
Kapitat zaktadowy 4529 1086 4529 1092
Pasywa razem 1113136 266 856 1095 395 264 128
Liczba akcji (w szt.) 18 113 255 18 113 255 18 113 255 18 113 255

Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona warto$é
ksiggowa na jedna akcjg przypadajaca 28,01 6,72 28,09 6,77
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej

Do przeliczenia danych srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
przyjeto Sredni kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziert danego okresu sprawozdawczego.
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Podstawowe pozycje $rédrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskéw lub strat oraz innych
catkowitych dochodéw w przeliczeniu na euro:

za okres koriczgcy sie 31 marca 2014 31 marca 2013

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

(niebadany) (niebadany) (niebadany) (niebadany)

Przychody 24 137 5761 23 289 5580

Pozostate przychody operacyjne 17 4 440 105
Zysk z aktualizacji wyceny nieruchomosci

inwestycyinych 1210 289 16 025 3839

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (9990) (2 385) (10 043) (2 406)

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 14 374 3431 29 423 7 049

Zysk przed opodatkowaniem 6 856 1637 16 725 4007

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 872 208 12 489 2992

Catkowite dochody ogdétem (1473) (352) 13 205 3164

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
872 208 12 489 2992

Jednostki Dominujacej

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na 1 akcje
przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki 0,05 0,01 0,83 0,20
Dominujacej

. __________________________________________________________________________________________________________________________________|

Do przeliczenia danych $rodrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku zyskow lub strat oraz innych
catkowitych dochodéw przyjeto $redni kurs euro obliczony jako $rednia arytmetyczna srednich kurséw
obowigzyjacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym, ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych w
przeliczeniu na euro:

za okres koniczqcy sie 31 marca 2014 31 marca 2013
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
(niebadany) (niebadany) (niebadany) (niebadany)

Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjne;j 14 602 3486 20078 4810
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej (22 656) (5 408) (27 649) (6 624)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej (4709) (1124) 38011 9107
Przeptywy Srodkow pienieznych netto,

(12 763) (3 046) 30 440 7 293

razem

Do przeliczenia danych srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przyjeto sredni kurs euro obliczony jako $rednia arytmetyczna Srednich kurséw obowiazyjacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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na dzier 31 marca 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
(niebadany) (niebadany)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 83787 20203 12 257 2998
Srodki pieniezne na koniec okresu 71 068 17 037 83787 20203

Do przeliczenia powyzszych danych srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych przyjeto:

*  Sredni kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri danego okresu sprawozdawczego - dla
pozycji "Srodki pieniezne na koniec okresu"

* Sredni kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziedn okresu sprawozdawczego
poprzedzajacego dany okres sprawozdawczy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczatek okresu"

Kurs Euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31 grudnia 2012 roku wynidst 4,0882
EUR/PLN.
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Il. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zatwierdzenie srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

W dniu 9 maja 2014 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej MLP Group S.A. zatwierdzit do publikacji srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ("Skonsolidowane sprawozdanie finansowe", "Skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe") Grupy Kapitatowej MLP Group S.A. ("Grupa") za okres od dnia 1
stycznia 2014 roku do dnia 31 marca 2014 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
31 marca 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej ("MSSF UE") zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Informacje zostaty zaprezentowane w
niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1.  Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow lub strat oraz oraz inne catkowite dochody za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 marca 2014 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 872 tys. ztotych.

2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzied 31 marca 2014 roku, po stronie
aktywow i pasywdw, wykazujgce sume 1.113.136 tys. ztotych

3. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 marca 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie srodkéw pienieznych netto o kwote 12.719
tys. ztotych

4.  Skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 marca 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie kapitatéw witasnych o kwote 1.473 tys.
ztotych

5. Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych
polskich, z wyjgtkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;j.

Michael Shapiro

Prezes Zarzqdu
Dorota Magdalena Radostaw T. Krochta
Jagodziriska-Sasson Wiceprezes Zarzgdu
Cztonek Zarzqdu
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za okres zakoriczony 31 marca 2014 r. (dane w tys. z1, jesli nie wskazano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow lub strat oraz inne catkowite dochody

za okres koriczqcy sie 31 marca Nota 2014 2013
(niebadany) (niebadany)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 4 24 137 23 289
Pozostate przychody operacyjne 17 440
Zysk z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 1210 16 025
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 5 (9 990) (10 043)
Pozostate koszty operacyjne (1 000) (288)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 14 374 29423
Przychody finansowe 6 738 268
Koszty finansowe (8 256) (12 966)
Koszty finansowe netto (7 518) (12 698)
Zysk przed opodatkowaniem 6 856 16 725
Podatek dochodowy 7 (5984) (4 236)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 872 12 489
Inne catkowite dochody
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica - (1 241)

Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej przy zabezpieczaniu

P L 17.2 (1 903) 2416
przeptywow pienieznych
Wycena instrumentéw finansowych (991) -
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 549 (459)
Inne catkowite dochody netto (2 345) 716
Catkowite dochody ogétem (1473) 13 205
Zysk netto przypadajacy na:
Whascicieli Jednostki Dominujacej 872 12 489
Zysk netto 872 12 489
Catkowite dochody przypadajace na:
Whascicieli Jednostki Dominujacej (1473) 13 205
Catkowite dochody ogétem (1473) 13 205
Zysk przypadajacy na 1 akcje 14
- Podst i dni t k kres trzech miesi
odstawowy i rozwodniony (zt) zysk za okres trzech miesiecy 0,05 0,83

przypadajgcy zwyktym akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
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za okres zakoriczony 31 marca 2014 r. (dane w tys. zt, jesli nie wskazano inaczej)

na dzien 31 marca 31 grudnia
Nota 2014 2013
(niebadany)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 537 497
Wartosci niematerialne 19 23
Nieruchomosci inwestycyjne 8 948 130 930 708
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 10 10090 5966
Pozostate aktywa dtugoterminowe 12 17
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 2 545 6 606
Aktywa trwate razem 961 333 943 817
Aktywa obrotowe
Zapasy 96 285
Inwestycje krétkoterminowe 10 65 095 52 870
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 11 1477 1491
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 14 067 13 145
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 71068 83787
Aktywa obrotowe razem 151 803 151 578
AKTYWA RAZEM 1113136 1095 395
Kapitat wtasny 13
Kapitat zaktadowy 4529 4529
Kapitat rezerwowy 81384 81384
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 71121 71121
Kapitat zapasowy 153 963 153 963
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (19 438) (17 093)
Zyski zatrzymane 215 835 214 963
Kapitat wtasny razem 507 394 508 867
Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytoéw, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych 151 355240 345705
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 83 647 83033
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 15.1 48 422 46 940
Zobowigzania dtugoterminowe razem 487 309 475 678
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumaentéw d’rzinych ! P ! 15.2 93 162 81740
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 157 157
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 16 168 125
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 24 946 28 828
Zobowigzania krotkoterminowe razem 118 433 110 850
Zobowigzania ogotem 605 742 586 528
PASYWA RAZEM 1113136 1 095 395
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za okres zakoriczony 31 marca 2014 r. (dane w tys. z1, jesli nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres koriczqcy sie 31 marca Nota 2014 2013
(niebadany) (niebadany)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 6 856 16 725
Korekty razem:
Amortyzacja 41 125
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (1 210) (16 025)
Odsetki, netto 5 065 6 066
Réznice kursowe 2 303 3489
Pozostate 46 6414
13101 16 794
Zmiana stanu naleznosci (714) 291
Zmiana stanu rezerw 5224 -
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych i pozostatych 2932 4020
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 20543 21105
Podatek dochodowy zaptacony (5941) (1 027)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 602 20078

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 331 (21 960)
Whptywy ze sptaty udzielonych pozyczek - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych oraz rzeczowych aktywoéw

. L ; (22 987) (5 689)
trwatych i wartosci niematerialnych
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (22 656) (27 649)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytow i pozyczek 8 669 156 844
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (7 789) (114 256)
Odsetki zaptacone (5589) (4 577)
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej (4 709) 38 011
Przeptywy pieniezne razem (12 763) 30 440
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12 83 787 12 257
Whptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkéw m i
pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na koniec okresu 12 71 068 42 697
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 12 (8 788) (4 212)

W okresie trzech miesiecy zakornczonym 31 marca 2014 roku Spdtka MLP Group S.A. i jej spotka zalezna MLP
Pruszkéw | Sp. z o0.0. udzielity pozyczek do Fenix Polska Sp. z 0.0. na faczng kwote 17.052 tys. PLN, natomiast Fenix
Polska Sp. z 0.0. udzielit w tej samej kwocie pozyczek spétkom z Grupy Kapitatowej MLP Group S.A. W skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych przeptywy z tytutu zaciggniecia i sptat ww. pozyczek
zostaty wykazane w jednej pozycji, ze wzgledu na brak przeptywow pienieznych, gdyz pozyczki byty udzielane przez
MLP Group S.A. i MLP Pruszkéw | Sp. z 0.0. w imieniu Fenix Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa MLP Group S.A. ® Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesll;%?/ zakoriczony 31 marca 2014 roku Srédrocgjle skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2013 r.

Catkowite dochody:

Wynik finansowy*
Inne catkowite dochody ogétem*
Catkowite dochody za okres zakonczony 31 marca 2013 r.

Kapitat wtasny na dzier 31 marca 2013 r.*

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2014 .
Catkowite dochody:

Wynik finansowy*
Inne catkowite dochody ogétem*

Catkowite dochody za okres zakoriczony 31 marca 2014 r.*

Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2014 r.*

* dane niebadane

za okres zakoriczony 31 marca

4 r. (dane w tys. zt, jesli nie wskazano inaczej,

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka z Roéznice kursowe

emisji akgji Kapitat rezerwowy z przeliczenia

powyzej ich Z wyceny jednostek
Kapitat Kapitat wartosci Kapitat instrumentow podporzadko- 2yski Kapitat
zaktadowy rezerwowy nominalnej zapasowy zabezpieczajacych wanych zatrzymane wifasny razem
3774 78 660 - 132611 (26 662) 3422 182 431 374 236
- - - - - - 12 489 12 489
- - - - 1957 (1 241) - 716
- - - - 1957 (1241) 12 489 13 205
3774 78 660 - 132611 (24 705) 2181 194 920 387 441
4529 81384 71121 153963 (17 093) - 214 963 508 867
- - - - - - 872 872
- - - - (2 345) - - (2 345)
. - - - (2 345) - 872 (1473)
4529 81384 71121 153963 (19 438) - 215 835 507 394
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Grupa Kapitatowa MLP Group S.A. * Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 mieSI%c zakoriczony 31 marca 2014 roku * Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres zakoriczony 31 marca 2014 r. (dane w tys. z1, jesli nie wskazano inaczej)

Dodatkowe informacje i objasnienia do srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdine

1. 1 Informacje o Jednostce Dominujqcej
Podmiotem Dominujgcym Grupy jest MLP Group S.A. ("Spétka", "Jednostka Dominujgca”, "Podmiot
Dominujacy", "Emitent"), bedaca spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktorej akcje znajdujg sie w
publicznym obrocie. Gtéwna siedziba Spotki znajduje sie w Pruszkowie, przy ul. 3-go Maja 8.

Jednostka Dominujgca powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Zaktady
Naprawcze Taboru Kolejowego im. Bohateréw Warszawy w Pruszkowie w jednoosobowg spotke Skarbu
Panstwa. Akt notarialny przeksztatcenia zostat sporzgdzony w dniu 18 lutego 1995r. Spotka dziata pod
firmg MLP Group S.A. na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 czerwca 2007r.

Aktualnie Spodtka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie rejonowym dla M.ST.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000053299.

Na dzied sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sktad organdow zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki Dominujgcej jest nastepujgcy:

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej:

* Michael Shapiro - Prezes Zarzadu
+ Radostaw T. Krochta - Wiceprezes Zarzadu
* Dorota Jagodziniska-Sasson - Cztonek Zarzadu

Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujace;j.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej:

*  Shimshon Marfogel - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Yosef Zvi Meir - Cztonek Rady Nadzorczej

* Eytan Levy - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
° Baruch Yehezkelov - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jacek Tucharz - Cztonek Rady Nadzorczej

* Maciej Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 15 stycznia 2014 r,, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, jako
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani zostali Pan Jacek Tucharz i Maciej Matusiak.
1. 2 Dane Grupy Kapitatowej

Na dzier bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej MLP Group S.A. ("Grupa Kapitatowa", "Grupa") wchodza
MLP Group S.A. jako podmiot dominujacy oraz 13 spétek zaleznych.

Podmiotem dominujgcym wyzszego szczebla dla Grupy Kapitatowej jest CAJAMARCA HOLLAND BV. z
siedzibg w Holandii, 2 Martinus Nijhofflaan, 2624 ES Delft.

Podmiotem dominujgcym Grupy najwyzszego szczebla jest Israel Land Development Company Ltd.,
spotka z siedzibg w Tel Awiwie w lzraelu (,ILDC”). Akcje ILDC notowane s3 na Gietdzie Papieréw
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Grupa Kapitatowa MLP Group S.A. ¢ Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 mieSI%c zakoriczony 31 marca 2014 roku * Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres zakoriczony 31 marca 2014 r. (dane w tys. z1, jesli nie wskazano inaczej)

Przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych s3: zagospodarowanie, kupno
i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek, wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek, zarzadzanie
nieruchomosciami mieszkalnymi i niemieszkalnymi, wykonywanie robdt ogdlnobudowlanych zwigzanych
z wznoszeniem budynkdw, oraz budownictwo (patrz nota 3.).

W sktad Grupy Kapitatowej MLP Group S.A., na dzien 31 marca 2014 roku, wchodzg nastepujace

podmioty:
Udziat bezposredni i posredni  Udziat bezposredni i posredni
Jednostki Dominujacej w Jednostki Dominujacej w
kapitale prawach

Panstwo 31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia

Jednostka rejestracji 2014 2013 2014 2013
(niebadany) (niebadany)

MLP Pruszkéw | Sp. z 0.0. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Pruszkéw Il Sp. z 0.0. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Poznar Sp. z 0.0. Polska 100% 100% 100% 100%
SEPREREOC, S Polska 100% 100% 100% 100%
(dawniej MLP Tychy Sp. z 0.0.)
MLP Energy Sp. z 0.0. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Moszna | Sp. z 0.0. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Bucharest Sud S.R.L.* Rumunia 50% 50% = =
MLP Poznan Il Sp. z 0.0. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Property Sp. z.0.0. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Bierun Sp. z 0.0. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Sp. z 0.0. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Pruszkéw IV Sp. zo.o. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Pruszkéw Il Sp. z o.0. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Poznan | Sp. z 0.0. Polska 100% 100% 100% 100%

* Grupa utracita kontrole nad spétkq MLP Bucharest Sud S.R.L. w drugim kwartale 2013 roku.

1. 3 Zmiany w Grupie
W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku nie wystgpity zadne zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej MLP Group S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy koriczacy sie 31
marca 2014 roku obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych,
nad ktérymi Jednostka Dominujaca sprawuje kontrole (zwanych facznie ,,Grupa”).
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Grupa Kapitatowa MLP Group S.A. ¢ Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 mieSI%c zakoriczony 31 marca 2014 roku * Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres zakoriczony 31 marca 2014 r. (dane w tys. z1, jesli nie wskazano inaczej)

1. 4 Struktura akcjonariatu Jednostki Dominujgcej

1. 4.1 Struktura Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, bqdz przez podmioty zaleine, co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio,
badZ przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgdomadzeniu
Akcjonariuszy nie ulegt zmianie i przedstawia sie nastepujgco:

% udziat w kapitale i gtosach na

Akcjonariusz llos€ akgji i gtoséw na WZA WzA
MIRO B.V. 1 004 955 5,55%
GRACECUP TRADING LIMITED 1094 388 6,04%
THESINGER LIMITED 1920475 10,60%
Pozostate 3773595 20,83%
CAJAMARCA Holland BV 10319 842 56,98%
Razem 18 113 255 100,00%

1. 4.2 Stan posiadania akcji Jednostki Dominujgcej lub uprawniern do nich przez osoby zarzgdzajgce i
nadzorujqce

Michael Shapiro posiada posrednio, przez kontrolowang przez siebie w 100% spdtke MIRO B.V., 5,55% w
kapitale zaktadowym MLP Group S.A. oraz poprzez 25% udziatu w kapitale zakladowym posiadanym
przez MIRO B.V. w spétce Cajamarca Holland B.V. uczestniczy ekonomicznie w 14,24% w kapitatu
zaktadowego MLP Group S.A., co tgcznie daje ekonomicznie efektywny udziat w wysokosci 19,80% w
kapitale zaktadowym MLP Group S.A.
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg bezposrednio akcji Spotki.

2, Podstawa sporzadzenia s$réodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

2. 1 Oswiadczenie zgodnosci

Grupa Kapitatowa MLP Group S.A. sporzgdzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie z zasadami rachunkowosci wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, okreslonymi, jako Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej ("MSSF UE"). Grupa zastosowata wszystkie standardy i interpretacje
obowigzujace w Unii Europejskiej poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktére
oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

2. 2 Status zatwierdzania Standardow w Unii Europejskiej

Szereg nowych Standardéw, zmian do Standarddw i Interpretacji, nie jest jeszcze obowigzujgcy na dzien
bilansowy i nie zostaly one zastosowane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Sposréd nowych Standardéw, zmian do Standarddw i Interpretacji te zamieszczone ponizej
beda miaty znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa ma zamiar zastosowac je, dla
okresdw, dla ktdrych sg obowigzujace po raz pierwszy.
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za okres zakoriczony 31 marca 2014 r. (dane w tys. z1, jesli nie wskazano inaczej)

2. 2.1 Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejskq, ktore nie weszly jeszcze w Zycie na
dzien bilansowy
* MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe
MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich podmiotéw, w
ktére dokonano inwestycji, wigczajac w to podmioty, ktdre aktualnie jako JSP sg w zakresie SKI-12. MSSF
10 wprowadza nowe wymagania, co do oceny kontroli, ktére réznig sie od dotychczasowych wymogéw z
MSR 27 (2008). W nowym modelu kontroli inwestor kontroluje podmiot, w ktérym dokonat inwestycji,
jesli (1) jest narazony na lub ma prawo do zmiennych zwrotéw z tytutu zaangazowania w ten podmiot,
(2) ma zdolnos¢ wptywania na te zwroty poprzez wiadze nad podmiotem inwestycji oraz (3) istnieje
zwigzek pomiedzy ww. wtadzg a zwrotami.

Nowy standard zawiera réwniez wymogi, co do ujawnien oraz wymogi odnoszace sie do sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wymogi te przeniesiono z MSR 27 (2008).

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;j.

Grupa oczekuje, ze nowy standard nie bedzie miat wptywu na skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy, poniewaz oczekuje sie, ze ocena kontroli nad podmiotami, w ktdore zainwestowano
dokonana zgodnie z nowym standardem nie zmieni wnioskdw, co do stopnia kontroli Grupy nad tymi
podmiotami.

¢ MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne zastepuje MSR 31 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach. MSSF
11 nie wprowadza zasadniczych zmian co do ogdlnej definicji porozumienia pod wspdlng kontrolg,
chociaz definicja kontroli i posrednio wspotkontroli ulegty zmianie w zwigzku z MSSF 10.

Zgodnie z nowym standardem wspdlne ustalenia umowne sg podzielone na 2 rodzaje, dla ktérych
zdefiniowano nastepujgce modele ujmowania:
o wspolne dziatania to takie, w ktérych wspoétkontrolujgce je podmioty, zwane wspdlnikami wspdlnego
dziatania, majg udziat w aktywach oraz udziat w zobowigzaniach zwigzanych z wspdélnym dziataniem.

o wspdlne przedsiewziecie to takie, w ktdrym wspédtkontrolujagce podmioty, zwane wspdlnikami
przedsiewziecia, majg prawo do aktywdw netto porozumienia.

MSSF 11 faktycznie wytgcza z zakresu MSR 31 te przypadki, gdy wspdlne przedsiewziecia, pomimo ich
istnienia w formie odrebnych podmiotdw nie mogg by¢ faktycznie rozdzielone. Porozumienia takie sg
traktowane podobnie do wspdtkontrolowanych aktywoéw/dziatalnosci zgodnie z MSR 31 i okreslane
terminem wspdlnego dziatania. Dla pozostatych jednostek wspotkontrolowanych wg MSR 31,
okredlanych teraz wspdlnymi przedsiewzieciami (joint ventures), nalezy stosowa¢ metode praw
wtasnosci. Nie ma mozliwosci zastosowania konsolidacji proporcjonalne;j.

Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;j.

Grupa oczekuje, ze nowy standard nie bedzie miat wptywu na skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, poniewaz oczekuje sie, ze ocena wspdlnych porozumien dokonana zgodnie z nowym
standardem nie zmieni sposobu ujmowania istniejgcych wspdlnych porozumien.
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° MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi zwigzane z ujawnianiem informacji dotyczacych znaczacych
osadow, przy okreSlaniu charakteru posiadanych udziatéw w innych jednostkach, wspdlnych
ustaleniach umownych, jednostkach stowarzyszonych i / lub jednostkach strukturyzowanych
niepodlegajacych konsolidacji.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;j.

Oczekuje sie, ze w momencie zastosowania nowego Standardu znaczgco wzrosnie ilos¢ wymaganych
ujawnien dotyczacych inwestycji w inne jednostki. Jednakze do momentu pierwszego zastosowania tego
standardu, Grupa nie jest w stanie przeprowadzi¢ analizy wptywu standardu jego wptywu na skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

° Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Wspdlne

ustalenia umowne, Ujawnienia informacji na temat udziatéw w innych jednostkach
Zmiany:

o definiujg date poczgtkowego zastosowania MSSF 10 jako poczatek rocznego okresu
sprawozdawczego, w ktérym standard zostat zastosowany po raz pierwszy (tj. 1 stycznia 2013 r. jesli
nie zostat zastosowany wczesniej). Na ten dzien jednostka weryfikuje czy nastgpita zmiana osadéw w
stosunku do koniecznosci konsolidacji posiadanych inwestycji w inne jednostki;

o ograniczajg wymog przeksztatcenia danych porédwnawczych do okresu bezposrednio
poprzedzajgcego dzien pierwszego zastosowania, co ma zastosowanie do wszystkich omawianych
standardow. Jednostki, ktére przedstawiajg dobrowolnie dane poréwnawcze za wiecej niz jeden
okres, mogg pozostawi¢ dodatkowe okresy poréwnawcze nieprzeksztatcone;

o wymagajg ujawnien wptywu zmiany w polityce rachunkowosci dla okresu bezposrednio
poprzedzajgcego dzien pierwszego zastosowania (tj. ujawnienie wptywu zmian na biezacy okres nie
jest wymagane);

o USUWajg wymog przedstawienia danych poréwnawczych w odniesieniu do ujawnien dotyczacych
niekonsolidowanych ustrukturyzowanych jednostek, dla ktéregokolwiek okresu poprzedzajgcego
roczny okres, w ktérym MSSF 12 zostat zastosowany po raz pierwszy.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;j.

Nie oczekuje sie, aby Zmiany miaty znaczacy wptyw na skrdcone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

° MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach
W MSR 28 (2011) dokonano ograniczonych zmian:

o Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia przeznaczone do sprzedazy. MSSF 5 Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana jest stosowany do inwestycji, lub jej
czesci, w jednostke stowarzyszong Ilub wspdlne przedsiewziecie, ktére spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczone do sprzedazy. Do zatrzymanej czesci inwestycji, ktérej nie
zaklasyfikowano jako przeznaczona do sprzedazy, stosuje sie metode praw wtasnosci az do momentu
zbycia czesci przeznaczonej do sprzedazy. Po jej zbyciu zatrzymana czes$¢ inwestycji ujmowana jest
metodg praw wiasnosci, jesli zatrzymana inwestycja nadal stanowi inwestycje w jednostke
stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie.
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° Zmiany w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach. Uprzednio
zgodnie z MSR 28 (2008) i MSR 31, ustanie znaczacego wptywu lub wspétkontroli powodowato we
wszystkich przypadkach koniecznosé ponownej wyceny zatrzymanych udziatéw, nawet w przypadku,
gdy znaczacy wptyw zamieniat sie we wspdtkontrole. MSR 28 (2011) wymaga, aby w takich sytuacjach
zatrzymane inwestycje nie byty ponownie wyceniane.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

Grupa nie oczekuje, aby zmieniony Standard miat znaczacy wptyw na jej skrédcone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, poniewaz nie posiada zadnych inwestycji w jednostki stowarzyszone lub

wspdlne przedsiewzigcia, na ktére wptynetyby powyzsze zmiany.

*  Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych

Zmiany nie wprowadzajg nowych zasad dotyczacych kompensowania aktywéw i zobowigzan

finansowych; Wyjasniajg one natomiast kryteria dotyczace kompensat, co ma na celu usuniecie

niespéjnosci w ich stosowaniu.

Zmiany objasniajg, ze jednostka posiada tytut prawny do kompensaty, jesli tytut ten:

° nie jest uwarunkowany wystgpieniem okreslonego zdarzenia w przysztosci; oraz

° jest egzekwowalny zarowno w zwyktym trybie prowadzenia dziatalnosci jak i w przypadku
niewywigzania sie z ptatnosci lub w przypadku niewyptacalnosci lub upadtosci jednostki i wszystkich
kontrahentéw.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

Grupa nie oczekuje, ze zmieniony Standard bedzie miat wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, poniewaz nie dokonuje kompensowania w odniesieniu do posiadanych aktywow i
zobowigzan finansowych ani nie zawarta ramowych uméw dotyczacych kompensat.

° Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 and MSR 27)
Zmiany przewidujg wyjatek od obowigzku konsolidacji wynikajgcego z MSSF 10 i wymagajg od
podmiotédw spetfniajacych kryteria jednostek inwestycyjnych, aby wyceniaty swoje inwestycje w

jednostkach kontrolowanych — jak réwniez w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach — w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zamiast ujmowac je w drodze
konsolidacji.

Zwolnienie z obowigzku konsolidacji ma charakter obowigzkowy (tzn. nie jest dobrowolny), z
wytgczeniem podmiotdw zaleznych, uznawanych za zintegrowane z dziatalnoscig inwestycyjng danej
jednostki inwestycyjnej, ktére nadal podlegajg konsolidacji.
Za jednostke inwestycyjng uznajemy podmiot, ktéry spetnia wszystkie kluczowe kryteria definicji
jednostki inwestycyjnej. Jest to, wiec podmiot, ktory:
° Otrzymuje fundusze od inwestorow w celu Swiadczenia tym inwestorom ustug zarzadzania
inwestycjami;
° Zobowigzuje sie wobec inwestorow, ze celem jego dziatalnosci jest inwestowanie Srodkéw wytacznie
w celu osiggniecia zwrotdw ze wzrostu wartosci inwestycji i/lub dywidend; oraz
° Dokonuje pomiaru i oceny wynikéw zasadniczo wszystkich swoich inwestycji na podstawie ich
wartosci godziwe;.
Zmiany okreslajg rowniez wymagania wobec jednostek inwestycyjnych w zakresie ujawnien.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.
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Grupa nie oczekuje sie, aby Zmiany do standardéw miaty wptyw na skréocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz Jednostka Dominujgca nie spetnia kryteriéw uznania za
jednostke inwestycyjna.

* Nowacja instrumentéw pochodnych a dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (Zmiany do
MSR 39 Instrumenty Finansowe: Uimowanie i Wycena )

Zmiany pozwalajg na dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen w przypadku gdy instrument
pochodny, wyznaczony jako instrument zabezpieczajgcy, podlega nowacji (czyli odnowieniu) wynikajacej
z przepisOw prawa w celu rozliczenia z izba rozliczeniowa (kontrahentem centralnym), kiedy spetnione s3
nastepujgce warunki:
o Nowacja wymagana jest przepisami prawa,
o izba rozliczeniowa zostaje nowg strong transakcji dla kazdej z pierwotnych stron kontraktu
dotyczacego instrumentu pochodnego, oraz

o zmiany warunkdéw instrumentu pochodnego ograniczajg sie do tych, ktére sg konieczne do zmiany
strony umowy.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, Zmiany nie bedg miaty istotnego wptywu na
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

° Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczace aktywow niefinansowych (Zmiany do MSR 36 Utrata
wartosci aktywow )

Zmiany wyijasniajg, ze wartos¢ odzyskiwalna powinna by¢ ujawniona jedynie dla poszczegdlnych

aktywow (w tym wartosci firmy) lub osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, dla ktérych

rozpoznano lub odwrécono w danym okresie straty z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wprowadzaja réwniez wymadg ujecia nastepujgcych dodatkowych ujawnien w przypadku gdy
strata z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow (w tym wartosci firmy) lub osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne zostata rozpoznana lub odwrécona w danym okresie a wartos¢ odzyskiwalna zostata
ustalona w oparciu o wartos¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy:

o poziomu hierarchii ustalania wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej, do
ktérego przypisano dany szacunek wartosci godziwej,

o dla wycen w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do poziomu 2 oraz poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej, opis zastosowanych technik wyceny oraz ewentualnych zmian w tych technikach wraz z
podaniem ich przyczyn.

o dla wycen w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do poziomu 2 oraz poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej, opis kluczowych zatozen (tzn. zatozen, na ktére wartos¢ odzyskiwalna jest najbardziej
wrazliwa) wykorzystanych przy ustalaniu wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Jesli
wartos$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy zostata okreslona w oparciu o szacunek wartosci
biezacej, nalezy rowniez ujawnic stopy dyskonta wykorzystane w biezgcym oraz poprzednim okresie.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

Grupa nie oczekuje, aby Zmiany miaty znaczacy wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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2. 2.2 Standardy i Interpretacje oczekujqce na zatwierdzenie przez Unie Europejskq
° MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2009)

Nowy Standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na
temat klasyfikacji oraz wyceny aktywoéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce obecnie w MSR 39
kategorie: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:
o Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
o Aktywa finansowe wyceniane w wartosSci godziwej.

Sktadnik aktywdéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione s3
nastepujace dwa warunki:

o Aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z kontraktu, oraz,

o Jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdw pienieznych
stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takich
instrumentow finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w
innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zostaé przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat.

Grupa nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczacy wptyw na jej skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy oraz rodzaj utrzymywanych
aktywoéw finansowych, zasady klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych Grupy nie powinny zmienic sie
pod wptywem zastosowania MSSF 9.

° Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2010)

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniajg wskazéwki zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe:
ujmowanie i wycena na temat klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz wytgczenia aktywow
finansowych oraz zobowigzan finansowych.

Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych oraz wytgczania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

Standard wymaga, aby zmiana wartosci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania
finansowego wyznaczonego w momencie poczatkowego ujecia jako wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy byty prezentowane w ramach innych catkowitych dochoddw. Jedynie
pozostata czes¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej ma by¢ ujmowana w zysku lub stracie
biezacego okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak
wspotmiernosci przychodow i kosztow, cata zmiana wartosci godziwej bytaby ujmowana w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Wartosci zaprezentowanych w innych catkowitych dochodach nie przeklasyfikowuje sie w pdzniejszych
okresach do zysku lub straty biezgcego okresu. Mogg one by¢ jednak przeklasyfikowane w ramach
kapitatu wtasnego.
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Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentéw finansowych, ktore zwigzane sg z nienotowanymi
instrumentami kapitatowymi i ktére muszg by¢ uregulowane poprzez dostarczenie nienotowanych
instrumentow kapitatowych, ktérych wartos¢ nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona, powinna nastgpic
wedtug wartosci godziwej.

Interpretacja obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej.

Grupa nie oczekuje, aby zmiany do MSSF 9 (2010) miaty znaczacy wptyw na jej skrocone sprawozdanie
finansowe w przysztosci. Oczekuje sie, ze ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy oraz rodzaj
utrzymywanych zobowigzan finansowych, zasady klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych Grupy
nie zmienig sie pod wptywem zastosowania MSSF 9.

°  Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia

Zmiany te zmieniajg wymogi dotyczace ujawnien oraz przeksztatcania danych pordéwnawczych
dotyczacych poczatkowego zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009) oraz MSSF 9
Instrumenty finansowe (2010).

Zmiany do MSSF 7 wymagaja ujawnienia szczegétow dotyczgcych skutkéow poczatkowego zastosowania
MSSF 9, w sytuacji kiedy jednostka nie przeksztatca danych poréwnawczych zgodnie ze wymaganiami
zmienionego MSSF 9.

Jedli jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej, wéwczas nie jest wymagane
przeksztatcenie danych poréwnawczych dla okreséw przed datg poczatkowego zastosowania.

Jedli jednostka dokona wczesniejszego zastosowania MSSF 9 w 2012 r., wdwczas ma mozliwos¢
przeksztatcenia danych poréwnawczych badZz przedstawienia dodatkowych ujawnien, zgodnie z
wymaganiami zmienionego MSSF 7.

Jedli jednostka dokona wczesniejszego zastosowania MSSF 9 przed 2012 r., wdwczas nie ma ona
obowigzku przeksztatcania danych poréwnawczych ani przedstawiania dodatkowych ujawnien
wymaganych przez zmieniony MSSF 7.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, zmieniony Standard nie bedzie miat
istotnego wptywu na skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Klasyfikacja i wycena
aktywow finansowych Grupy nie ulegnie zmianie w zwigzku z MSSF 9, ze wzgledu na charakter
dziatalnosci Grupy i rodzaj instrumentow finansowych, ktére posiada. Oczekuje sie, ze w momencie
zastosowania zmienionego Standardu wzros$nie ilos¢ wymaganych ujawnien, jednakze do momentu
pierwszego zastosowania tego Standardu Grupa nie jest w stanie przeprowadzi¢ analizy jego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

° Interpretacja KIMSF 21 Opfaty publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji zdarzen obligujgcych, powodujacych powstanie
zobowigzania z tytutu optat publicznych oraz momentu ujecia takiego zobowigzania.

Zgodnie z Interpretacjg, zdarzenie obligujace to zdarzenie wynikajace z odpowiednich przepiséw prawa,
ktore skutkuje powstaniem zobowigzania do uiszczenia danej optaty publicznej i koniecznoscig jego

ujecia w sprawozdaniu finansowym.
Zobowigzanie z tytutu optaty publicznej jest uyymowane w sposéb stopniowy w przypadku jesli zdarzenie

obligujace nastepuje w ciggu pewnego okresu.
W przypadku jesli zdarzeniem obligujgcym jest osiggniecie okreslonego minimalnego progu dziatalnosci,
zobowigzanie ujmowane jest w momencie osiggniecia tego progu.
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Interpretacja wyjasnia, ze fakt, iz jednostka jest ekonomicznie zobowigzana do kontynuowania
dziatalnosci w kolejnym okresie nie powoduje zwyczajowo oczekiwanego obowigzku uiszczenia opfaty
publicznej, ktora wynika z prowadzenia dziatalnosci w przysztosci.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

Oczekuje sie, ze w momencie poczatkowego zastosowania, nowa Interpretacja nie bedzie miata
istotnego wptywu na skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz nie powoduje
zmiany polityki rachunkowosci Grupy w zakresie optat publicznych.

° Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, zatytutowana Programy okreslonych $wiadczen:
sktadki pracownikow

Zmiana dotycza sktadek wnoszonych do programoéw okreslonych swiadczerh przez pracownikéw lub
strony trzecie. Celem zmian jest uproszczenie ujecia sktadek, ktére nie zalezg od okresu zatrudnienia, na
przyktad sktadki pracownicze ustalone jako staty procent wynagrodzenia.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, Zmiany nie bedg miaty istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa nie ma takich sktadek do programow
okreslonych swiadczen.

° Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012

Doroczne ulepszenia MSSF 2010-2012 zawieraja 8 zmian do 7 standarddéw, z odpowiednimi zmianami do
pozostatych standarddéw i interpretacji. Gtdwne zmiany:

o wyjasniajg definicje “warunkéw nabycia uprawnien” z Zatgcznika A do MSSF 2 Ptfatnosci w formie
akcji, poprzez oddzielne zdefiniowanie warunkéw zwigzanych z dokonaniami i warunkéw
$wiadczenia ustug,

o wyjasniajg pewne aspekty ujecia ksiegowego zaptaty warunkowej w transakcjach pofaczenia
jednostek,

o zmieniajg paragraf 22 w MSSF 8 Segmenty operacyjne, aby wprowadzi¢ wymaog ujawniania przez
jednostki czynnikdéw, ktdére stuzg do identyfikacji segmentdw sprawozdawczych, gdy segmenty
operacyjne jednostki sg tgczone. Ma to uzupetni¢ obecne wymogi dotyczace ujawnien zawarte w
paragrafie 22(a) w MSSF 8,

o zmieniajg paragraf 28(c) w MSSF 8 Segmenty operacyjne, by wyjasnié, ze uzgodnienie sumy
bilansowej aktywow segmentéw sprawozdawczych do sumy bilansowej jednostki powinno by¢
ujawnione, jesli jest to regularnie przekazywane gtéwnemu decydentowi operacyjnemu jednostki.
Zmiana ta jest spdjna z wymogami zawartymi w paragrafach 23 i 28(d) w MSSF 8,

o wyjasniajg uzasadnienie RMSR usuniecia paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe i
paragrafu 0OS79 z MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena jako zmian wynikajacych z
MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej,

o wyjasniajg wymogi dotyczgce modelu wartosci przeszacowanej z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i
MSR 38 Wartosci niematerialne , aby odnies¢ sie do zgtaszanych watpliwosci w kwestii ustalenia
umorzenia i amortyzacji na dzien przeszacowania,

o ustanawiajg podmiot Swiadczgcy ustugi zarzgdzania jednostka, jej podmiotem powigzanym.

Zmiany obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub péznie;j.

Nie oczekuje sie, aby powyzsze zmiany miaty znaczacy wptyw na skréocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.
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° Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013

Doroczne ulepszenia MSSF 2011-2013 zawierajg 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do

pozostatych standarddéw i interpretacji. Gtdwne zmiany:

o Wyjasniajg znaczenie okreslenia “kazdego z MSSF obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego, w ktérym zastosowano MSSF po raz pierwszy”, uzytego w paragrafie 7 w MSSF 1
Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy ,

o Wyjasniajg, ze wyjatek z zastosowania, zawarty w paragrafie 2(a) w MSSF 3 Pofgczenia jednostek :

- wylacza tworzenie wszelkich rodzajow wspdlnych przedsiewzieé, jak zdefiniowano w MSSF 11
Wspdlne przedsiewziecia , z zakresu MSSF 3, i

- dotyczy jedynie sprawozdan finansowych wspdlnych przedsiewzie¢ lub wspdlnych dziatan.

o Wyjasniaja, ze wyjagtek dotyczacy portfela instrumentéw, zawarty w paragrafie 48 w MSSF 13, dotyczy
wszystkich umow bedacych w zakresie MSR 39 Instrumenty finansowe: Uimowanie i wycena , albo
MSSF 9 Instrumenty finansowe, niezaleznie, czy spetniajg one definicje aktywéw finansowych lub
zobowigzan finansowych z MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezentacja .

o Wwyjasniajg, ze do oceny, czy zakup nieruchomosci inwestycyjnej jest nabyciem sktadnika aktywoéw,
grupy aktywow czy tez pofaczeniem przedsiewzie¢ w zakresie MSSF 3, wymagane jest zastosowanie
osadu, oraz ze osad ten bazuje na wytycznych zawartych w MSSF 3.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.

Nie oczekuje sie, aby powyzsze zmiany miaty znaczacy wptyw na skréocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

° MSSF 14 Aktywa i Zobowiqgzania Regulacyjne
Ten przejsciowy standard:

o zezwala jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy na kontynuowanie dotychczasowych zasad
ujmowania aktywow i zobowigzan regulacyjnych zaréwno przy pierwszym zastosowaniu MSSF jak i w
sprawozdaniach finansowych za pdzniejsze okresy,

o wymaga aby jednostki prezentowaty aktywa i zobowigzania regulacyjne oraz ich zmiany w odrebnych
pozycjach w sprawozdaniach finansowych, oraz

o wymaga szczegétowych ujawnien umozliwiajgcych okreslenie rodzaju oraz ryzyk zwigzanych z
regulowanymi stawkami w zwigzku z ktérymi rozpoznano aktywa i zobowigzania regulacyjne zgodnie
z tym przej$ciowym standardem.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.

Nie oczekuje sie aby omawiany przejsciowy standard miat znaczacy wptyw na skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy poniewaz obejmuje on jedynie jednostki stosujgce MSSF po raz
pierwszy.
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5
za okres zakoriczony 31 marca 2%1:1 r. (dane w tys. zt, jesli nie wskazano inaczej)

2. 3 Podstawa wyceny
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej MLP Group S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz
przekonaniu, ze nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci opisanymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013.

2. 4 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Dane w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych
polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Podmiotu
Dominujgcego i walutg prezentacji skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. 5 Dokonane osqdy i szacunki
W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne
osady w zakresie stosowania przez Grupe zasad rachunkowosci i gtdwne Zrédta szacowania
niepewnosci byty takie same jak opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Funansowym za rok 2013
w nocie 2.
Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF
UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkdéw i zatozen, ktdére majg wpltyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu oraz innych czynnikach, ktdre sg uznawane za racjonalne w
danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osgdu, co do wartosci bilansowe] aktywoéw i
zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od
wartosci szacowanej.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych. W istotnych
kwestiach Zarzad dokonujgc szacunkow opiera sie na opiniach i wycenach sporzgdzonych przez
niezaleznych ekspertéw.
Istotne obszary niepewnosci odnosnie dokonywanych szacunkéw oraz osgdy dokonywane przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci, ktére wywartly najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostaty przedstawione w nocie 8.
,Nieruchomosci Inwestycyjne”.

3. Sprawozdawczos¢ segmentéw dziatalnosci
Podstawowym i wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej MLP Group S.A. jest budowa i
zarzadzanie nieruchomosciami o charakterze logistycznym. Przychody Grupy Kapitatowej stanowia
przychody z wynajmu wtasnych nieruchomosci oraz z aktualizacji ich wartosci.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski. Do momentu utraty kontroli nad
jednostka zalezng MLP Bucharest Sud S.R.L. dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej byta réwniez prowadzona w
Rumunii. W oparciu o kryterium lokalizacji nieruchomosci inwestycyjnych Grupa wyodrebniata dwa
segmenty operacyjne: Polske i Zagranice. Kryterium lokalizacji aktywéw pokrywa sie z kryterium
lokalizacji klientéw. Segmenty operacyjne pokrywajg sie z segmentami geograficznymi.

Na dziert 31 marca 2014 r. Grupa posiada jeden segment operacyjny — Polske.
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Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci operacyjnej Grupy:

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014* 2013*

Polska Razem Polska Zagranica Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 24 137 24 137 22 568 721 23289
Przychody z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych 1210 1210 18 460 (2 435) 16 025
Przychody segmentu ogétem 25 347 25 347 41028 (1714) 39314
Wynik operacyjny segmentu 15 357 15 357 31586 (2 315) 29271
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (983) (983) (65) 217 152
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem i kosztami finansowymi 14 374 14 374 31521 (2 098) 29423
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (7 518) (7 518) (13 569) 871 (12 698)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 6 856 6 856 17 952 (1227) 16 725
Podatek dochodowy (5984) (5984) (4 236) - (4 236)
Zysk /(strata) netto za rok obrotowy 872 872 13716 (1227) 12 489

na dzien 31 marca 2014* 31 grudnia 2013

Polska Razem Polska Zagranica Razem
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 1113136 1113136 1095 395 - 1095 395
Aktywa ogétem 1113136 1113136 1095 395 - 1095 395
Zobowigzania segmentu 605 742 605 742 586 528 - 586 528
Kapitaty wtasne 507 394 507 394 508 867 - 508 867
Zobowigzania i kapitaty ogétem 1113136 1113136 1095 395 - 1095 395
Naktfady na nieruchomosci 16 212 16 212 58 610 - 58 610

* Dane niebadane
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za okres zakoriczony 31 marca 2014 r. (dane w tys. z1, jesli nie wskazano inaczej)

4, Przychody

za okres 3 miesiecy koriczgcy sie 31 marca 2014 2013

(niebadany) (niebadany)

Przychody z wynajmu nieruchomosci 20 160 19 443
Pozostate przychody 3977 3846
Przychody razem 24 137 23 289
Refakturowanie mediéw 3800 3768
Czynsze mieszkaniowe 8 10
Ustugi wykonane dla najemcéw 169 68
Pozostate przychody 3977 3 846

5. Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 2013

(niebadany) (niebadany)

Amortyzacja (41) (125)
Zuzycie materiatéw i energii (3370) (4 073)
Ustugi obce (3182) (2 708)
Podatki i optaty (2 736) (2 568)
Wynagrodzenia (354) (333)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (76) (73)
Pozostate koszty rodzajowe (231) (163)
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu (9 990) (10 043)

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu za rok obrotowy zakoriczony 31 marca 2014 r. wyniosty 9.990 tys.
PLN, ktére w zdecydowanej wiekszosci obejmujg wydatki zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci
inwestycyjnych generujacych przychody. Koszty, ktére nie sg bezposrednio zwigzane z tymi
nieruchomosciami to koszty amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych wykorzystywanych do
dziatalnosci operacyjnej i niegenerujacych przychoddw z tytutu najmu oraz podatek od nieruchomosci w
czesci dotyczacej niezabudowanej powierzchni.

6. Przychody i koszty finansowe

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 2013

(niebadany) (niebadany)

Odsetki od pozyczek udzielonych 499 191
Przychody z tytutu odsetek z lokat bankowych 239 45
Pozostate przychody finansowe - 32
Przychody finansowe razem 738 268
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za okres zakoriczony 31 marca 2014 r. (dane w tys. z1, jesli nie wskazano inaczej)

za okres 3 miesiecy koriczgcy sie 31 marca 2014 2013
(niebadany) (niebadany)
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek (2 815) (1 948)
Pozostate odsetki (1) -
Zaptacone odsetki od Swap w okresie (2 959) (2979)
Wynik odsetkowy z tytutu instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy 570 326
pieniezne
Nieefektywna czes$¢ przeszacowania instrumentow zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne (360) £
Réznice kursowe netto (2 303) (5019)
Pozostate koszty finansowe (388) (3434)
Koszty finansowe razem (8 256) (12 966)

W styczniu 2014 roku spétka MLP Poznan Il Sp. z 0.0. zawarfa nowg umowe zamiany stopy zmiennej na
statg. W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 gmarca 2014 roku Grupa ujmuje koszty z tytutu
transakcji w kosztach finansowych tj. nieefektywna cze$¢ przeszacowania instrumentdw Swap, a takze
koszty odsetkowe wynikajgce z tej wyceny. Rdéznice kursowe sg gtownie skutkiem wyceny na dzien
bilansowy zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek denominowanych w EUR oraz USD.

7. Podatek dochodowy

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 2013

(niebadany) (niebadany)

Podatek dochodowy biezgcy 760 642
Powstanie / odwrdcenie réznic przejsciowych 5224 3594
Podatek dochodowy 5984 4236

Efektywna stopa podatkowa

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2014 2013
(niebadany) (niebadany)
Zysk przed opodatkowaniem 6 856 16 725
Podatek w oparciu o obowiqzujgcq stope podatkowq (19%) (1303) (3178)
Rdznice wynikajgce z MLP Bucharest - (482)
Kort_ekta aktywa rozpoznanego z tytutu odpisu aktualizujgcego pozyczki (4 031) _
udzielone MLP Bucharest Sud S.R.L.
Réznica w stawkach podatku odroczonego jednostek zagranicznych
16% vs. 19% i (1)
Koszty nie stanowigce kosztow podatkowych (650) (485)
Podatek dochodowy (5984) (4 236)
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za okres zakoriczony 31 marca 2014 r. (dane w tys. z1, jesli nie wskazano inaczej)

8. Nieruchomosci inwestycyjne

na dzien 31 marca 31 grudnia
2014 2013
(niebadany)

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 930 708 936 452
Naktady na nieruchomosci 16 212 58 610
Zaprzestanie konsolidacji MLP Bucharest - (83 210)
Rdznice kursowe z przeliczenia - 2 330
Zmiana wartosci godziwej 1210 16 526

Wartosc brutto na koniec okresu 948 130 930 708

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig hale magazynowe oraz grunty pod zabudowe. Przychody z wynajmu
hal magazynowych stanowig podstawowe zrédto przychoddéw Grupy.

Nieruchomosci inwestycyjne w podziale na Parki:

na dzien 31 marca 31 grudnia
2014 2013
(niebadany)
Park MLP Pruszkéw |
Wartos¢ godziwa nieruchomosci - MLP Pruszkow | 338 989 337914
Prawo wieczystej dzierzawy - MLP Pruszkéw | 2642 2642
341 631 340 556
Park MLP Pruszkow Il
Wartos¢ godziwa nieruchomosci - MLP Pruszkow Il 229 163 227 258
Prawo wieczystej dzierzawy - MLP Pruszkow Il 2 620 2 620
231783 229 878
Park MLP Poznan
Wartos¢ godziwa nieruchomosci - MLP Poznan 70181 69 739
70181 69 739
Park MLP Tychy
Warto$¢ godziwa nieruchomosci - MLP Tychy 253 061 251577
Prawo wieczystej dzierzawy - MLP Tychy 16 16
253 077 251593
Park MLP Bierun
Wartos¢ godziwa nieruchomosci - MLP Bierun 51458 38942
51458 38942
Warto$¢ brutto na koniec okresu 948 130 930 708
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Informacja na temat zabezpieczen ustanowionych na nieruchomosciach inwestycyjnych zostata ujawniona
w nocie 18.

Zobowigzania inwestycyjne przedstawia ponizsza tabela.

na dzien 31 marca 31 grudnia
2014 2013
(niebadany)
Zobowigzanie inwestycyjne 18 977 26 002

8. 1 Wycena nieruchomosci inwestycyjnych Grupy do wartosci godziwej

Wartos$¢ godziwa nieruchomosci zostata obliczona na podstawie ekspertyz wydanych przez niezaleznych
rzeczoznawcow, posiadajgcych uznawane kwalifikacje zawodowe oraz legitymujacych sie doswiadczeniem
w wycenach nieruchomosci inwestycyjnych (na podstawie danych, nie dajacych sie zaobserwowad
bezposrednio - tzw. Poziom 3).

Wyceny nieruchomosci zostaty sporzgdzone wedtug Standardéw Zawodowych Wyceny Royal Institution of
Chartered Surveyors (RICS). S3 one zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Wyceny (IVS)
publikowanymi przez Komitet Miedzynarodowych Standardéw Wyceny (IVSC).

Wyceny zostaty sporzadzone z wykorzystaniem podejscia dochodowego dla istniejgcej zabudowy i
gruntéw objetych pozwoleniem na budowe oraz podejscia porédwnawczego dla ziemi niezabudowanej.

Ze wzgledu na rézne lokalizacje i cechy nieruchomosci inwestycyjnych Grupy przyjete przez rzeczoznawcow
"yield rates" dla poszczegdlnych parkéw logistycznych réznia sie i znajdujg sie w przedziale 8,0%-8,75%.

Grupa dokonuje wyceny wartosci godziwej posiadanego portfela nieruchomosci dwa razy w roku, tj. na
dzierr 30 czerwca i 31 grudnia. Wartos¢ godziwa nieruchomosci w ekspertyzach wyrazona jest w euro, a
nastepnie przeliczana jest wedtug srednich kurséw ustalonych przez NBP na dzien bilansowy.

Na dzien 31 marca 2014 roku utrzymana zostata wycena nieruchomosci sporzadzona w oparciu o raporty
wycen niezaleznych rzeczoznawcow na dzien 31 grudnia 2013 roku. Wartos¢ ta przeliczona zostata wedtug
Sredniego kursu ustalonego przez NBP na dziert 31 marca 2014 roku, a nastepnie zaktualizowana o nakfady
inwestycyjne poniesione w okresie od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku.

Nie doszto do zmiany w metodzie wyceny w poréwnaniu z poprzednimi okresami.

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 r. nie byto zadnych przekwalifikowan pomiedzy
poziomami.
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za okres zakoriczony 31 marca 2 r. (dane w tys. zt, jesli nie wskazano inaczej)

9. Podatek odroczony

Nieruchomosci inwestycyjne - - 92 102 91 097 92 102 91 097
Kredyty, pozyczki udzielone i otrzymane - - 134 500 134 500
Instrumenty pochodne 6709 6201 - - (6 709) (6 201)
Pozostate 3411 8043 - - (3411) (8 043)
Straty podatkowe podlegajgce odliczeniu w przysztych

okresach 1014 926 - - (1014) (926)

Aktywa / rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 11134 15170 92 236 91597 81102 76 427
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za okres zakoriczony 31 marca 2 r. (dane w tys. zt, jesli nie wskazano inaczej)

Nieruchomosci inwestycyjne 84 891 4209 - 1997 91 097
Kredyty, pozyczki udzielone i otrzymane (2 284) 2 784 - - 500
Instrumenty pochodne (9 061) 615 2 245 - (6 201)
Pozostate (523) (7 520) - - (8043)
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych okresach (226) (700) - - (926)

72797 (612) 2245 1997 76 427

Nieruchomosci inwestycyjne 91 097 1005 - 92 102
Kredyty, pozyczki udzielone i otrzymane 500 (366) - 134
Instrumenty pochodne (6 201) 41 (549) (6 709)
Pozostate (8 043) 4632 - (3411)
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych okresach (926) (88) - (1 014)

76 427 5224 (549) 81102
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10. Pozostate inwestycje

na dzien 31 marca 31 grudnia
2014 2013
(niebadany)
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 3757 4 749
Pozyczki dtugoterminowe 6333 1217
Pozostate inwestycje dugoterminowe 10 090 5966
Pozyczki krétkoterminowe 65 095 52870
Inwestycje krétkoterminowe 65 095 52 870

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

na dzien 31 marca 31 grudnia
2014 2013

(niebadany)
Z tytutu dostaw i ustug 4129 4152
Rozrachunki inwestycyjne 293 305
Rozliczenia miedzyokresowe 4479 2 846
Z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 5166 5842
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 067 13 145
Z tytutu podatku dochodowego 1477 1491
Naleznosci krétkoterminowe 15544 14 636

Naleznosci od jednostek powigzanych zostaty przedstawione w nocie 19.
Strukture wiekowg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, a takie wysokos¢ odpiséw aktualizujacych

prezentuje ponizsza tabela.

na dzien 31 marca 2014* 31 grudnia 2013

Naleznosci Odpis Naleznosci Odpis

brutto aktualizujacy brutto aktualizujacy

Naleznosci nieprzeterminowane 1374 = 731 -
Przeterminowane:

od 0 do 90 dni 2 350 - 3279 274

od 91 do 180 dni 390 269 262 173

powyzej 181 dni 4134 3850 4 000 3673

tacznie naleznosci 8248 4119 8272 4120

* dane niebadane
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za okres zakoriczony 31 marca 2014 r. (dane w tys. z1, jesli nie wskazano inaczej)

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien 31 marca 31 grudnia
2014 2013
(niebadany)

Srodki pieniezne w kasie 40 50

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2921 1540

Lokaty krétkoterminowe 68 107 82197
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartoé¢ wykazana w skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej /AUE GBI
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartoé¢ wykazana w skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 71068 83787

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (8 788) (7 225)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych,
ktérych wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na
srodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmujg srodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy od dnia
bilansowego.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeptywdéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw,
pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, stanowigcych integralng czesé
systemu zarzgdzania Srodkami pienieznymi Grupy.

Grupa posiada srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 8.788 tys. zt. Sg to
srodki wydzielone zgodnie z postanowieniami uméw kredytowych stuzgce zabezpieczeniu ptatnosci rat
kapitatowo-odsetkowych.

13. Kapitat wiasny
13. 1 Kapitat zaktadowy

na dzien 31 marca 31 grudnia
2014 2013

Kapitat zaktadowy (niebadany)
Akcje zwykte serii A 11 440 000 11 440 000
Akcje zwykte serii B 3654379 3654379
Akcje zwykte serii C 3018 876 3018 876
18 113 255 18 113 255
Wartos$¢ nominalna 1 akcji 0,25 0,25

Na dzier 31 marca 2014 roku kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosit 4.528.313,75 zt. i dzielit sie
na 18.113.255 akcji uprawniajacych do 18.113.225 gtoséow na Walnym Zgromadzeniu. Wszystkie akcje
posiadajg wartos¢ nominalng wynoszgca 0,25 zt i zostaty w petni optacone.
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W 2013 roku w drodze emisji nowych akgji serii C, Emitent podwyzszyt swéj kapitat zaktadowy o 754.719 zt.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu dnia 29 pazdziernika 2013 r.

Zmiany kapitatu zaktadowego w okresie objetym $rédrocznym skroconym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

na dzien 31 marca 2014* 31 grudnia 2013
liczba akcji liczba akcji

(w sztukach) Wartos¢ (w sztukach) Wartos¢
llo$é/wartosé akcji

18 113 255 4529 15 094 379 3774
na poczatek okresu

Emisja akcji - - 3018 876 755

llo$é/wartosé akcji

18 113 255 4529 18 113 255 4529

na koniec okresu
|

* dane niebadane

Wykaz Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, badz przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien zatwierdzenia sprawozdania
przedstawiono w nocie 1.4. 1.

Kapitat zaktadowy i kapitat zapasowy zostaty utworzone w drodze podziatu funduszy przedsiebiorstwa
panstwowego ZNTK w momencie przeksztatcenia w spdtke akcyjng w 1995 roku. Zgodnie z obowigzujacymi
przepisami 15% facznej sumy funduszy zostato przeznaczone na kapitat zaktadowy, a pozostata kwota, po
pokryciu strat z lat poprzednich, na kapitat zapasowy. W dniu 9 grudnia 2009 roku Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy powzieto uchwate o zamianie akcji imiennych serii A i B na akcje serii A i B na okaziciela.
Ponadto w roku obrotowym 2013 kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 755 tys PLN w drodze emisji
akgcji.

13. 2 Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Zmiany kapitatu wfasnego ujetego w pozycji "Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej" przedstawiajg sie nastepujgco:

Emisja akgji serii Naktady
Wartos¢ na C w zwigzku z poniesione w Wartogé
poczatek wejsciem zwigzku z na koniec
okresu na GPW emisjq akcji okresu
Rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 r. - 71698 (577) 71121
Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 r.* 71121 - - 71121

* dane niebadane
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14. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypisanego
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez
podzielenie zysku netto przypadajacego akcjonariuszom Jednostki Dominujacej za dany okres przez sume
Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich potencjalnych akgji

rozwadniajacych.

za okres 3 miesiecy koriczgcy sie 31 marca 2014 2013

(niebadany) (niebadany)

Zysk netto roku obrotowego 872 12 489
Liczba wyemitowanych akcji (w sztukach) 18 113 255 15 094 379
18 113 255 15094 379

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji (w sztukach)

Zysk na jedng akcje przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej w trakcie okresu (w zt na akcje):

0,05 0,83

- rozwodniony 0,05 0,83

W prezentowanych okresach nie wystgpity czynniki rozwadniajace.

- podstawowy

15. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentow diuinych oraz pozostate

zobowigzania

15. 1 Zobowigzania dfugoterminowe

na dzien 31 marca 31 grudnia
2014 2013
(niebadany)
Kredyty zabezpieczone na majatku Grupy 345 837 344 495
9403 1210

Zobowigzania z tytutu pozyczek
Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek oraz

. . . 355 240 345 705
instrumentow dtuznych

na dzien 31 marca 31 grudnia
2014 2013

(niebadany)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5278 5278
Zobowiazania z tytutu wyceny transakcji Swap 39 075 37 382
4 069 4280

Kaucje gwarancyjne od najemcéw i inne

Pozostate zobowigzania dfugoterminowe 48 422 46 940
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Grupa klasyfikuje prawo wieczystego uzytkowania, jako leasing finansowy. Wartos¢ zobowigzania
finansowego zostata ustalona metodg efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania finansowe 5278 5278
|

15. 2 Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty krétkoterminowe oraz krétkoterminowa czes¢ kredytow

zabezpieczona na majatku Grupy 22925 20218
Zobowigzania z tytutu pozyczek 70 237 61522
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek i innych

93 162 81740

instrumentow dtuznych

Zobowigzania z tytutu pozyczek zabezpieczonych jak i niezabezpieczonych na majatku Grupy stanowig
zobowigzania w stosunku do podmiotéw powigzanych oraz zobowigzania do podmiotdéw niepowigzanych.

Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych niezabezpieczone jak i zabezpieczone na majatku
Grupy:

Fenix Polska Sp. z 0.0. 76 564 59172
CAJAMARCA HOLLAND B.V. 3076 3 560
79 640 62 732
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15. 3 Kredyty, poiyczki zabezpieczone i niezabepieczone na majgtku Grupy

na dzien 31 marca 2014* 31 grudnia 2013
efektywna rok

waluta stopa (%) wygasniecia w walucie w PLN w walucie w PLN
Kredyt inwestycyjny BRE 17/001/13/D/IN EUR Euribor 1M +marza 2018 2489 10381 2515 10429
Kredyt inwestycyjny 39165/13 z dnia 05.03.2013 EUR Euribor 1M + marza 2021 33541 139 400 34270 141596
Kredyt CRD/25846/07 EUR Euribor 1IM+marza 2017 36 250 151 093 36 841 152 663
Kredyt KNK/1212752 EUR Euribor 3M+marza 2027 6241 25 946 6 404 26 469
Kredyt 2010/K1/0092 EUR Euribor 3M+marza 2020 3074 12 740 3115 12 831
Kredyt ING 11/0002 EUR Euribor IM+marza 2020 4914 20415 5018 20725
Kredyt obrotowy ING PLN Wibor 1M+marza 2016 - 1590 - -
Kredyt budowlany ING EUR Euribor 1M+marza 2020 1726 7197 - -
Pozyczki niezabezpieczone na majatku Grupy PLN Wibor 3M+marza 2014 = 16 977 = 16 827
Pozyczki niezabezpieczone na majatku Grupy usb Libor R USD+marza 2016 1014 3076 1182 3560
Pozyczki niezabezpieczone na majatku Grupy usD Libor R USD+marza 2014 1677 5090 1678 5056
Pozyczki niezabezpieczone na majatku Grupy PLN Wibor 3M+marza 2014 = 17 689 - 15 233
Pozyczki niezabezpieczone na majgtku Grupy PLN Wibor 3M+marza 2021 = 1223 - 1210
Pozyczki niezabezpieczone na majatku Grupy EUR Euribor 3M+marza 2014 5050 21067 5027 20 846
Pozyczki niezabezpieczone na majgtku Grupy PLN Wibor 3M+marza 2015 = 9414 - -
Pozyczki niezabezpieczone na majatku Grupy PLN Wibor 3M+marza 2017 - 5104 - -
* dane niebadane 448 402 427 445

Salda kredytow i pozyczek otrzymanych w walucie zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych srednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujacych na dzien:

31 marca 31 grudnia

2014 2013
kurs EUR/PLN 4,1713 4,1472
kurs USD/PLN 3,0344 3,0120
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za okres zakoriczony 31 marca 2

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku, Grupa zawarta nastepujace istotne umowy

pozyczki:

saldo pozyczek na dzien
31 marca 2014*

rok
waluta oprocentowanie (%) wygasniecia tys. EUR tys. PLN
Pozyczki udzielone:
* Fenix Polska Sp. z o.0.
PLN WIBOR 3M+marza 2014 - 2727
PLN WIBOR 3M+marza 2015 - 9 307
PLN WIBOR 3M+marza 2017 - 5104
Pozyczki otrzymane:
* Fenix Polska Sp. z o.0.
PLN WIBOR 3M+marza 2014 - 2621
PLN WIBOR 3M+marza 2015 - 9414
PLN WIBOR 3M+marza 2017 - 5104

* dane niebadane

16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

na dzien 31 marca 31 grudnia
2014 2013

(niebadany)
Z tytutu dostaw i ustug 5546 3277
Z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 960 115
Z tytutu niezafakturowanych dostaw i ustug - 831
Zobowigzania inwestycyjne, z tytutu kaucji gwarancyjnych i inne 18 440 24 605
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 946 28 828
Z tytutu podatku dochodowego 168 125
Zobowigzania krétkoterminowe 25114 28953

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych zostaty wykazane w nocie 19.
Ponizsza tabela przedstawia strukture wiekowg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowigzan:
na dzien 31 marca 31 grudnia
2014 2013
(niebadany)
Zobowigzania biezace 15276 25329
Przeterminowane od 0 do 90 dni 7478 1981
Przeterminowane od 91 do 180 dni 175 328
Przeterminowane powyzej 181 dni 4542 4 695
tacznie zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27471 32333

Powyisza struktura wiekowa zobowigzan zawiera réwniez zobowigzania dtugoterminowe.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 30 do
60 dni. Zobowigzania powyzej 181 dni sg to przede wszystkim kwoty zatrzymane jako kaucje
gwarancyjne zwigzane z realizacjg inwestycji (robét budowlanych), w celu prawidtowego i terminowego
wykonania umowy. Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze s$rednim jednomiesiecznym
terminem ptatnosci. Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu
podatku od towarow i ustug jest ptacona wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach wynikajgcych z
przepisow podatkowych. Zobowigzania z tytutu odsetek s zazwyczaj rozliczane na podstawie
zaakceptowanych not odsetkowych.

17. Instrumenty finansowe

17. 1 Wycena instrumentow finansowych

Na dzierr 31 marca 2014 r. i na dzien 31 grudnia 2013 r. warto$¢ godziwa i wartos¢ wykazana w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywow i zobowigzan finansowych sg sobie
réwne.

Przy wycenie wartosci godziwe] przyjeto nastepujgce zatozenia:

« $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty: wartos¢ bilansowa niniejszych instrumentéw finansowych
odpowiada wartosci godziwej, z uwagi na szybkg zapadalnosé¢ tych instrumentéw,

» naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
rozliczenia miedzyokresowe kosztow: wartosc bilansowa jest zblizona do wartosci godziwej, z uwagi
na krotkoterminowy charakter tych instrumentéw,

» pozyczki udzielone: wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci godziwej, ze wzgledu na zmienne
oprocentowanie tych instrumentéw zblizone do oprocentowania rynkowego,

* kredyty bankowe oraz pozyczki otrzymane: wartos¢ bilansowa tych instrumentéw jest zblizona do
ich wartosci godziwej, z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania, oparty na stopach
rynkowych

» zobowigzania z tytutu wyceny transakcji Swap: wartos¢ godziwa ustalana w oparciu o referencje do
instrumentow notowanych na aktywnym rynku.

17. 1.1 Aktywa finansowe

na dzier 31 marca 31 grudnia
2014 2013
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: (niebadany)
Inne instrumenty finansowe (poziom 3) 3757 4749
3757 4749
Pozyczki i naleznosci:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (poziom 3) 71 068 83 787
Pozyczki i naleznosci, w tym:
* Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (poziom 3) 4422 4 457
¢ Pozyczki udzielone (poziom 3) 71428 54 087
146 918 142 331
Aktywa finansowe razem 150 675 147 080
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17. 1.2 Zobowiqzania finansowe

na dzien 31 marca 31 grudnia
2014 2013

Instrumenty finansowe zabezpieczajace: (niebadany)
Zobowigzania z tytutu wyceny transakcji Swap (poziom 2) 39075 37 382
39 075 37 382

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:

Kredyty bankowe (poziom 3) 368 762 364 713
Pozyczki otrzymane (poziom 3) 79 640 62732
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (poziom 3) 27 471 32333
Zobowigzania leasingowe (poziom 2) 5278 5278
481 151 465 056
Zobowigzania finansowe razem 520 226 502 438

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych, na dzien 31 marca 2014r. wynoszaca
39.075 tys. zt, ustalana jest na podstawie innych notowan dajgcych sie zaobserwowac bezposrednio lub
posrednio (tzw. Poziom 2). Informacje te dostarczane sg przez banki i opierajg sie o referencje do
instrumentow notowanych na aktywnym rynku.

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 r. nie byto zadnych przekwalifikowan pomiedzy
poziomami.

17. 2 Pozostate ujawnienia dotyczqce instrumentéw finansowych

Zabezpieczenia

Informacja dotyczaca zabezpieczen zostata ujawniona w nocie 18.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Wykazane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok umowy zamiany stopy zmiennej
na statg (instrument zabezpieczajacy) nie zmienity sie w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca
2014 roku.

Dodatkowo, spotka MLP Poznan Il Sp. z 0.0. dnia 2 stycznia 2014 roku zawarta nowg umowe zamiany
stopy zmiennej na stafa. Dzieki zawartej umowie przyszte ptatnosci odsetek z tytutu kredytu naliczone
wedtug stopy zmiennej zostajg efektywnie zamienione na odsetki wedtug harmonogramu z umowy
zamiany. Spoétka otrzymuje od banku kwoty stanowigce rownowartosé iloczynu stopy referencyjnej i
kwoty zadtuzenia w wysokosci rownej kwocie jakg spotka zaptacitaby, gdyby obowigzywata stawka
zmienna.

Oczekuje sie wystepowania przeptywéw pienieznych co miesigc do 31 stycznia 2020 r.
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18. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia

Wykazane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok zobowigzania warunkowe i
zabezpieczenia nie zmienity sie w okresie pierwszego kwartatu 2014 roku i pozostajg nadal w mocy na
dziert 31 marca 2014 roku.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi
19. 1 Naleinosci i zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi dotyczace naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych na dzien 31 marca 2014 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowigzania z

tytutu dostaw i
ustug oraz
pozostate
Kluczowy personel kierowniczy
ROMI CONSULTING, Michael Shapiro 39
MARDOR, Dorota Jagodziriska-Sasson 18
RTK CONSULTING, Radostaw T. Krochta 37
Razem 94

Na dzien 31 marca 2014 r. Grupa nie posiada naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
od jednostek powigzanych.

19. 2 Poziyczki udzielone i otrzymane

Salda pozyczek udzielonych i otrzymanych od podmiotéow powigzanych na dzien 31 marca 2014 roku
przedstawiajg sie nastepujaco:

Pozyczki Pozyczki

udzielone otrzymane
Jednostka dominujaca
CAJAMARCA HOLLAND B.V., Delft - 3076
Pozostate podmioty powigzane
Fenix Polska Sp. z 0.0. 71402 76 564
Kluczowy personel kierowniczy
MARDOR, Dorota Jagodziriska-Sasson 6 -
Razem 71408 79 640
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19. 3  Przychody i koszty

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace przychoddéw i kosztow za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca 2014 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Zakupy Koszty z tytutu Przychody z
ustug odsetek tytutu odsetek
Jednostka dominujaca
CAJAMARCA HOLLAND B.V., Delft - (47) -
- (47) -
Pozostate podmioty powigzane
Fenix Polska Sp. z 0.0. - (343) 499
- (343) 499
Kluczowy personel kierowniczy
ROMI CONSULTING, Michael Shapiro (94) - -
MARDOR, Dorota Jagodziriska-Sasson (66) - -
RTK CONSULTING, Radostaw T. Krochta (90) - -
(250) - -
Razem (250) (390) 499

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku Grupa nie osiggneta zadnych przychoddéw
ze sprzedazy do jednostek powigzanych.

Fenix Polska Sp. z o0.0. jest powigzana z Grupg poprzez spotke Cajamarca Holland B.V., ktdra na dzien 31
marca 2014 roku posiada 100% udziatéw w Fenix Polska Sp. z o0.0., oraz 56,98% udziatéw w kapitale
zaktadowym Grupy.

20. Istotne sprawy sgdowe i sporne
Od dnia publikacji Skonsolidowanego Raportu za rok zakoriczony 31 grudnia 2013, nie byto zmian w
istotnych sprawach sgdowych i spornych, opisanych w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej MLP Group S.A. za rok obrotowy 2013.

21. Istotne wydarzenia w roku obrotowym oraz nastepujace po dniu bilansowym

21. 1 Istotne wydarzenia w pierwszym kwartale 2014 roku
* W dniu 14 stycznia 2014 r. MLP Group S.A. oraz jej spétka zalezna MLP Poznan Il Sp. z 0.0. zawarty z
ING Bankiem Slgskim S.A. Umowe Wsparcia Projektu.
Na mocy wyzej wymienionej umowy, Jednostka Dominujaca zobowigzata sie do zapewnienia spétce
zaleznej MLP Poznan Il Sp. z o.0. srodkéow finansowych w przypadku wystgpienia przekroczonych
kosztéw przy realizacji inwestycji w Budynku A3, w jednej z form: jako niezabezpieczone pozyczki
podporzgdkowane, jako doptaty do kapitatu zapasowego spétki MLP Poznan Il Sp. z o.o. lub jako

podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki zaleznej.
» Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 15 stycznia 2014 r. zostat powotany Komitet Audytu w

nastepujacym sktadzie:
© Shimshon Marfogel,

° Eytan Levy,
© Maciej Matusiak.

° W styczniu 2014 roku zostata uruchomiona transza budowlana kredytu w spétce zaleznej Emitenta
MLP Poznan Il Sp. z 0.0. w kwocie 1.726 tys. EUR (szczegdty w nocie 15.3).
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za okres zakoriczony 31 marca 2014 r. (dane w tys. z1, jesli nie wskazano inaczej)

21. 2 Zdarzenia po dniu bilansywym

21. 2.1 Nabycie nieruchomosci w Lublinie
W dniu 28 kwietnia 2014 roku, spétka zalezna Emitenta - MLP Poznan | Sp. z o0.0. z siedzibg w
Pruszkowie zawarta umowe przeniesienia wtasnosci nieruchomosci w formie aktu notarialnego.
Przedmiotem zawartej umowy jest dziatka potozona w Lublinie przy ul. Plewiriskiego wchodzgca w sktad
nieruchomosci, dla ktorej prowadzona jest ksiega wieczysta o nr LU11/00302075/1. Powierzchnia
nieruchomosci nabytej przez ww. spétke wynosi 10,5141 ha.

Strong sprzedajacy jest Gmina Lublin, strong kupujgca spdétka MLP Poznan | Sp. z o0.0. Strony ustality
cene sprzedazy brutto na kwote 9.648.180 zt.

Celem nabycia przedmiotowej nieruchomosci jest umozliwienie realizacji nowego projektu
inwestycyjnego — budowy kompleksu obiektéw magazynowo-produkcyjno-biurowych wraz ze wspdlng
infrastrukturg techniczng, wspdlnymi powierzchniami i wspdlnym uktadem komunikacyjnym,
przeznaczonych na wynajem o tgcznej powierzchni ok. 54.000 mkw., potozonego na terenie specjalnej
strefy ekonomicznej EURO-PARK MIELEC.

21. 2.2 Zawiqzanie nowej spotki w Grupie Kapitatowej
W dniu 30 kwietnia 2014 roku zostata zawigzana nowa spdtka w Grupie Kapitatowej, pod nazwg MLP
Bierun I Sp. z o.0.
Udziaty w nowoutworzonej spoétce zostaty objete w nastepujgcy sposdb:

* 49 udziatow o tgcznej wartosci nominalnej 4.900 zt zostato objetych przez MLP Property Sp. z 0.0.,
» 1 udziat o tgcznej wartosci nominalnej 100 zt objeta MLP Group S.A.

21. 2.3 Inne istotne wydarzenia po dacie bilansowej
Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystgpity inne zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete zaréwno w ksiegach
rachunkowych roku obrotowego, jak i w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy.

22, Wynagrodzenia wyptacone Ilub nalezne osobom wchodzacym w sktad organow

zarzadzajacych i nadzorujacych spétek

za okres 3 miesiecy koriczgcy sie 31 marca 2014 2013

(niebadany) (niebadany)

Michael Shapiro 101 101
Radostaw T. Krochta 96 96
Dorota Jagodziriska-Sasson 74 74
271 271

Poza transakcjami wskazanymi w nocie 19 i powyzej, Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie
otrzymywali zadnych innych swiadczen od zadnego z podmiotéw Grupy.
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia z tytutu petnionej funkcji.

23. Struktura zatrudnienia
za okres 3 miesiecy koriczgcy sie 31 marca 2014 2013
(niebadany) (niebadany)
Przecietne zatrudnienie w okresie 24 22
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lll. Informacje uzupetniajagce do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej
MLP Group S.A.

1. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku nie wystgpity zdarzenia dotyczgce emisji,
wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

2. Stanowisko Zarzagdu odnosnie opublikowanych prognoz

Zarzad Spoétki MLP Group S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2014 rok.

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie zakonnczonym 31 marca 2014 r.

Nie wystgpity inne istotne dokonania i niepowodzenia niz te, ktére opisano w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Sezonowosc i cyklicznos¢

Dziatalnos¢ Grupy nie podlega sezonowosci lub cyklicznosci.

5. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Grupy i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa MLP Group S.A.

Powierzchnia wynajeta na dzien 31 marca 2014 roku:

Powierzchnia

Powierzchnia  zwolniona przez Powierzchnia

wynajeta najemcow Nowe umowy wynajeta

na dzien do dnia najmu do dnia Zmiana netto na dzien

Park logistyczny 31 grudnia, 2013 31 marca, 2014 31 marca, 2014 w okresie 31 marca, 2014
MLP Pruszkéw | 159 318 (4 794) 1341 (3 453) 155 865
MLP Tychy 90 071 (2973) 3624 651 90 722
MLP Pruszkéw I 52 884 - 3015 3015 55 899
MLP Poznan 19 685 - - - 19 685
MLP Bierun 22915 = 2 964 2 964 25 879
344 873 (7 767) 10944 3177 348 050

W dniu 8 stycznia 2014 roku Grupa zawarfa warunkowa umowe najmu (umowa uwarunkowana od
nabycia gruntu) na powierzchnie okoto 9.807 mkw. Grunt zostat zakupiony w kwietniu 2014 roku.
Szczegoty dotyczace zakupu gruntu w Lublinie zawarto w nocie 21.2.1 w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finanaswym Grupy.
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Wykaz powierzchni objetej umowami najmu oraz powierzchni wolnej na dzien 31 marca 2014 roku:

Powierzchnia

Powierzchnia wynajeta jako % Powierzchnia

w istniejgcych Powierzchnia sumy wybudowana

budynkach - w trakcie powierzchni oraz w trakcie

Potencjat Powierzchnia Powierzchnia w objeta budowy - objeta  Istniejgca wolna istniejgcej oraz budowy jako %

zabudowy wybudowana trakcie budowy umowami umowami powierzchnia w trakcie potencjatu

Park logistyczny (mkw) (mkw) (mkw) najmu (mkw) najmu (mkw) (mkw) budowy zabudowy
Polska

MLP Pruszkéw | 167 033 165 034 - 155 864 - 9170 94% 99%

MLP Tychy 92 588 90 371 450 90 272 450 99 100% 98%

MLP Pruszkow Il 302 000 58 971 - 55 899 - 3072 95% 20%

MLP Poznan 103 000 19 685 - 19 685 - = 100% 19%

MLP Bierun 55 000 - 28 685 - 25 879 - 90% 52%

719 621 334 061 29 135 321720 26 329 12 341

W dniu 8 stycznia 2014 roku Grupa zawarta warunkowg umowe najmu (umowa uwarunkowana od nabycia gruntu) na powierzchnie okoto 9.807 mkw. Grunt zostat
zakupiony w kwietniu 2014 roku. Szczegdty dotyczace zakupu gruntu w Lublinie zawarto w nocie 21.2.1 w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finanaswym Grupy.

Wykaz powierzchni objetej umowami najmu oraz powierzchni wolnej na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Powierzchnia

Powierzchnia
wynajeta jako %

Powierzchnia

w istniejgcych Powierzchnia sumy wybudowana

budynkach - w trakcie powierzchni oraz w trakcie

Potencjat Powierzchnia Powierzchnia w objeta budowy - objeta Istniejaca wolna istniejacej oraz budowy jako %

zabudowy wybudowana trakcie budowy umowami umowami powierzchnia w trakcie potencjatu

Park logistyczny (mkw) (mkw) (mkw) najmu (mkw) najmu (mkw) (mkw) budowy zabudowy

Polska

MLP Pruszkow | 167 033 165 034 - 159 318 - 5716 97% 99%

MLP Tychy 92 588 90 371 - 90 071 - 300 100% 98%

MLP Pruszkow Il 302 000 46 165 12 822 43113 9770 3052 90% 20%

MLP Poznan 103 000 11 246 8320 11 246 8320 - 100% 19%

MLP Bierun 55 000 - 28 685 - 22 915 - 80% 52%
719 621 312 816 49 827 303 748 41 005 9 068
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Powierzchnia wynajeta na dzier 31 marca 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku (w mkw)

350000

348 000
346 000 I powierzchnia wynajeta (w mkw)
344 000
342 000

31 marca 2014 31 grudnia 2013

Powierzchnia wynajeta na dzien 31 marca 2014 roku wyniosta 348.050 mkw i wzrosta o 3.177 mkw w
stosunku do powierzchni wynajetej na dzier 31 grudnia 2013 roku.

Wzrost wartosci wynajetej powierzchni wynika z podpisania nowych uméw najmu w okresie.

Zmiany w powierzchni wynajetej w pierwszym kwartale 2014 roku wykazane zostaty w nocie 5 w
Informacji uzupetniajgcej do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowe;j.

Wartos¢ aktywow netto (w tys. zt)

509 000

508 500
508 000
507 500 I Wartos¢ aktywow netto (w tys. z1)
507 000
506 500

31 marca 2014 31 grudnia 2013

Wartos$¢ aktywdéw netto na dziern 31 marca 2014 roku wyniosta 507.394 tys. zt, odnotowujgc spadek o
1.473 tys. zt. Zmniejszenie to wynika ze spadku wyceny innych dtugoterminowych aktywoéw finansowych,
a takze ze zmiany wyceny transakcji Swap.

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych (w tys. zt)

950 000

940 000

930 000 I wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych
(w tys. zt)

920 000

31 marca 2014 31 grudnia 2013
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Wartos$é¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 marca 2014 roku wyniosta 948.130 tys. zt i
odnotowata wzrost o 17.422 tys. zt w stosunku do wartosci nieruchomosci wedtug wycen na dzien 31
grudnia 2013 roku. Na dzierh 31 marca 2014 roku utrzymana zostata wycena nieruchomosci sporzgdzona
W oparciu o raporty wycen niezaleznych rzeczoznawcéw na dzien 31 grudnia 2013 roku. Wartos$¢ ta
przeliczona zostata wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP na dzien 31 marca 2014 roku, a
nastepnie zaktualizowana o nakfady inwestycyjne poniesione w okresie od 1 stycznia 2014 do 31 marca
2014 roku.

Szczegdty dotyczace wartosci nieruchomosci inwestycyjnych zaprezentowano w nocie 8 w $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Oprécz informacji zaprezentowanych w niniejszym Skonsolidowanym raporcie kwartalnym za okres trzech
miesiecy zakoriczconym 31 marca 2014 roku nie wystepuja inne informacje istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe.

6. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu Spoétki beda miaty wptyw na osiggniete przez
Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najistotniejszych czynnikdbw mogacych mieé¢ wptyw na sytuacje finansowg Grupy w perspektywie co
najmniej kolejnych trzech miesiecy nalezy uznaé:

* Ksztattowanie sie czynnikdw makroekonomicznych oraz stan koniunktury gospodarcze;j,

« Ksztattowanie sie stop procentowych,

* Wahania kurséw walut oraz

« Aktualizacja wycen nieruchomosci.

Michael Shapiro

Prezes Zarzqdu
Dorota Magdalena Radostaw T. Krochta
Jagodzinska-Sasson Wiceprezes Zarzqgdu
Cztonek Zarzqdu
Pruszkow, 9 maja 2014 r.
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IV. Kwartalna informacja finansowa Spétki MLP Group S.A. wraz z
dodatkowymi informacjami i objasnieniami

Skrécony jednostkowy rachunek zyskow lub strat oraz inne catkowite dochody

za okres koriczgcy sie 31 marca Nota 2014 2013
(niebadany) (niebadany)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 1908 2227
Pozostate przychody operacyjne 86 -
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (1192) (1 240)
Pozostate koszty operacyjne (84) (115)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 718 872
Przychody finansowe 5 542 22 423
Koszty finansowe (290) (139)
Przychody finansowe netto 252 22284
Zysk przed opodatkowaniem 970 23 156
Podatek dochodowy (4221) (255)
Zysk /(strata ) netto z dziatalnosci kontynuowanej (3 251) 22901
Catkowite dochody ogétem (3 251) 22901

Zysk/(Strata) netto przypadajacy na:
Witascicieli Jednostki Dominujgcej (3 251) 22901
Zysk /(strata) netto (3 251) 22901

Catkowite dochody przypadajace na:
Witascicieli Jednostki Dominujgcej (3 251) 22901
Catkowite dochody ogétem (3 251) 22901

Zysk /(strata) przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt) (0,18) 1,52
]
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzieri 31 marca 31 grudnia
Nota 2014 2013
(niebadany)
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 19 23
Rzeczowe aktywa trwate 19 26
Dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 1. 121142 121 142
Inwestycje dtugoterminowe 2. 6 479 1217
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2532 6593
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 12 17
Aktywa trwate razem 130 203 129 018
Aktywa obrotowe
Inwestycje krétkoterminowe 3. 47 993 38 049
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 67 67
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2514 1147
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45 063 58 561
Aktywa obrotowe razem 95 637 97 824
AKTYWA RAZEM 225 840 226 842
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 4529 4529
Kapitat rezerwowy 4194 4194
Nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 71121 71121
Kapitat zapasowy 64 485 64 485
Zyski zatrzymane 38 229 41480
Kapitat wtasny razem 182 558 185 809
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
. wiaz ,I £V .u y ytow, pozycz £ 1nny 4, 42181 39677
instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 157 157
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 944 1199
Zobowigzania krotkoterminowe razem 43 282 41 033
Zobowigzania razem 43 282 41 033
PASYWA RAZEM 225 840 226 842
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za okres zakoriczony 31 marca 2014 r. (dane w tys. z1, jesli nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres koriczqcy sie 31 marca Nota 2014 2013

(niebadany) (niebadany)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 970 23156
Korekty razem:
Amortyzacja 14 4
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (157) (314)
Rdznice kursowe 89 (48)
Pozostate 2 4
918 22 802
Zmiana stanu naleznosci (1370) (623)
Zmiana stanu rezerw 4061 61
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych i pozostatych (255) (146)
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 3354 22 094
Podatek dochodowy zaptacony (4 221) (255)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (867) 21839

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Udzielone pozyczki (15 052) (21 990)
Whptywy ze spfaty udzielonych pozyczek 325 -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych oraz rzeczowych 2) (5)
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (14 729) (21 995)

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Zaciaggniecie kredytéw i pozyczek 2700 -

Woydatki na sptate kredytéw i pozyczek (600) -

Odsetki zaptacone (2) -
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej 2 099 -
Przeptywy pieniezne razem (13 497) (156)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 58 561 189

Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow

(1) (2)

Srodki pieniezne na koniec okresu 45 063 31
]

51



Grupa Kapitatowa MLP Group S.A. * Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesi%% zakoriczony 31 marca 2014 roku S’rédroczpe skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Nadwyzka z emisji

Kapitat Kapitat akcji powyzej ich Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy rezerwowy wartosci nominalnej zapasowy zatrzymane razem
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2013 roku 3774 1470 - 64 485 54 254 123 983
Catkowite dochody:

Wynik finansowy* - - - - 22901 22901
Catkowite dochody za okres zakoriczony 31 marca 2013* - - - - 22901 22901
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2013 roku* 3774 1470 - 64 485 77 155 146 884
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2014 roku 4529 4194 71121 64 485 41 480 185 809
Catkowite dochody:

Wynik finansowy* - - - - (3 251) (3 251)
Catkowite dochody za okres zakoriczony 31 marca 2014* - - - - (3 251) (3 251)
Kapitat wtasny na dzieri 31 marca 2014 roku* 4529 4194 71121 64 485 38 229 182 558

* dane niebadane
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Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnej informacji finansowej Spoéfki
MLP Group S.A.

1. Dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

1. 1 Udziaty i akcje
Wartos$¢ brutto (i netto) posiadanych przez Spétke udziatéw i akcji nie zmienita sie w poréwnaniu do
wartosci wykazanej w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki MLP Group S.A. za rok
zakoriczony 31 grudnia 2013 roku i wynosi 121.142 tys. PLN.

Spodtka posiada udziaty w nastepujacych podmiotach zaleznych:

Udziat bezposredni i posredni

Jednostki Dominujacej w Udziat bezposredni i posredni
kapitale Jednostki Dominujacej w prawach

Panstwo 31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia

Jednostka rejestracji 2014 2013 2014 2013
(niebadany) (niebadany)

MLP Pruszkéw | Sp. z o0.0. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Pruszkéw 1l Sp. z o.0. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Poznan Sp. z 0.0. Polska 100% 100% 100% 100%
?g:\'jvi?eJZ“:Lc; Ts\:(gw 5p.200,) PO 100% 100% 100% 100%
MLP Energy Sp. z 0.0. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Moszna | Sp. z o.0. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Bucharest Sud S.R.L.¥  Rumunia 50% 50% - -
MLP Poznan Il Sp. z 0.0. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Property Sp. z.0.0. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Bierun Sp. z o.0. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Sp. z 0.0. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Pruszkéw IV Sp. zo.o. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Pruszkéw Il Sp. z 0.0. Polska 100% 100% 100% 100%
MLP Poznan | Sp. z o.0. Polska 100% 100% 100% 100%

* W drugim kwartale 2013 roku nastgpita utrata kontroli nad Spdtkqg MLP Bucharest Sud S.R.L.

Udziaty w posiadanych spétkach zaleznych ujete w Kwartalnej informacji finansowej Spé6tki MLP Group
S.A. zostaty wycenione w oparciu o cene nabycia pomniejszong o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

53



Grupa Kapitatowa MLP Group S.A. ¢ Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesi%c zakoriczony 31 marca 2014 roku * Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres zakoriczony 31 marca 2014 r. (dane w tys. z1, jesli nie wskazano inaczej)

2. Inwestycje dtugoterminowe
na dzien 31 marca 31 grudnia
2014 2013
(niebadany)

Fenix Polska Sp. z 0.0. 6326 1210

MLP Poznan Il Sp. z 0.0. 146 -

Pozyczki dtugoterminowe udzielone jednostkom powigzanym 6472 1210

Pozyczki dtugoterminowe udzielone innym podmiotom 7 7

Razem inwestycje dtugoterminowe 6479 1217

3. Inwestycje krotkoterminowe
na dzien 31 marca 31 grudnia
2014 2013
(niebadany)

Fenix Polska Sp. z 0.0. 46 143 36 074
MLP Property Sp. z o.0. 119 118
MLP Bierun Sp. z 0.0. 509 503
MLP Poznan | Sp. z 0.0. - 145
MLP Pruszkéw Il Sp. z o.0. 1222 1209
Pozyczki krotkoterminowe udzielone jednostkom powigzanym 47 993 38 049
Razem inwestycje krotkoterminowe 47 993 38 049

4, Zobowigzania z tytutu kredytow, poizyczek i innych instrumentéw diuinych oraz pozostate
zobowigzania

4. 1 Zobowigzania krotkoterminowe

na dzien 31 marca 31 grudnia
2014 2013
(niebadany)
Zobowigzania z tytutu pozyczek od jednostek powigzanych 42 181 39677

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek
i innych instrumentéw dtuznych

42 181 39677

na dzier 31 marca 31 grudnia
2014 2013
(niebadany)
MLP Pruszkéw | Sp. z o0.0. 40 627 38137
MLP Sp. z 0.0. SKA (dawniej MLP Tychy Sp. z 0.0.) 1554 1539
MLP Energy Sp. z o.0. - 1
Pozyczki krétkoterminowe otrzymane od jednostek powiazanych 42 181 39677
|
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5. Przychody i koszty finansowe

za okres koriczqcy sie 31 marca 2014 2013

(niebadany) (niebadany)

Odsetki od pozyczek udzielonych 358 453
Przychody z tytutu odsetek z lokat bankowych 184 1
Réznice kursowe netto - 48
Przychody z tytutu otrzymanej dywidendy - 21921
Przychody finansowe razem 542 22423
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek (201) (139)
Rdznice kursowe netto (89) o
Koszty finansowe razem (290) (139)

Réznice kursowe s3g gidwnie skutkiem wyceny na dziern bilansowy zobowigzan i naleznosci z tytutu
pozyczek denominowanych w EUR.

Szczegdty dotyczgce przychoddw i kosztéw finansowych od jednostek powigzanych znajdujg sie w nocie
6.3 w kwartalnej informacji finansowej Spétki MLP Group S.A.

6. Transakcje z podmiotami powigzanymi
6. 1 Naleznosci i zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Salda transakcji z podmiotami powigzanymi dotyczgcych naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych na dzien 31 marca 2014 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Naleznosci z Zobowigzania z
tytutu dostaw i tytutu dostaw i
ustug oraz ustug oraz
pozostate pozostate
(niebadane) (niebadane)
Pozostate podmioty powigzane
MLP Pruszkéw | Sp. z o.0. 1659 -
MLP Pruszkéw Il Sp. z o.0. 259 -
MLP Pruszkéw 11l Sp. z 0.0. 114 -
MLP Pruszkéw IV Sp. zo.o. 16 -
MLP Sp. z 0.0. SKA (dawniej MLP Tychy Sp. z 0.0.) 75 -
MLP Moszna | Sp. z 0.0. 12 -
MLP Poznan Sp. z 0.0. 45 -
MLP Poznan | Sp. z o.0. - -
MLP Poznan Il Sp. z 0.0. 33 -
MLP Bierun Sp. z o.0. 137 -
2350 -
Kluczowy personel kierowniczy
ROMI CONSULTING Michael Shapiro - 39
Razem 2350 39

___________________________________________________________________________________________________________________|
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6. 2 Poziyczki udzielone i otrzymane
Salda pozyczek udzielonych i otrzymanych od podmiotéw powigzanych na dziedn 31 marca 2014 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

Pozyczki Pozyczki
udzielone otrzymane
(niebadane) (niebadane)
Pozostate podmioty powigzane
MLP Pruszkéw | Sp. z o0.0. - 40 627
MLP Pruszkéw Il Sp. z o.0. 1222 -
MLP Sp. z 0.0. SKA (dawniej MLP Tychy Sp. z 0.0.) - 1554
MLP Poznan Il Sp. z 0.0. 146 -
MLP Property Sp. z.0.0. 119 -
MLP Bierun Sp. z o.0. 509 -
Fenix Polska Sp. z 0.0. 52 469 -
54 465 42 181

6. 3 Przychody i koszty

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace przychoddéw i kosztow za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca 2014 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Sprzedaz Sprzedaz Przychody z
ustug pozostata tytutu odsetek
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Pozostate podmioty powigzane
MLP Pruszkéw | Sp. z 0.0. 1502 - -
MLP Pruszkéw 1l Sp. z o.0. 67 - -
MLP Pruszkéw Il Sp. z o.0. 50 - 13
MLP Pruszkéw IV Sp. zo.o. 19 - -
MLP Sp. z 0.0. SKA (dawniej MLP Tychy Sp. z 0.0.) 159 - -
MLP Moszna | Sp. z 0.0. 29 - -
MLP Poznan Sp. z o.0. 9 - -
MLP Poznan Il Sp. z 0.0. 47 - 1
MLP Property Sp. z.0.0. - - 1
MLP Bierun Sp. z o0.0. 12 86 5
Fenix Polska Sp. z 0.0. - - 338
Razem przychody 1894 86 358
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Pozostate Koszty z tytutu
Zakupy ustug zakupy odsetek
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Pozostate podmioty powigzane
MLP Pruszkéw | Sp. z 0.0. (9) = (194)
MLP Tychy Sp. z 0.0. - - (7)
MLP Bierun Sp. z o.0. - (84) -
(9) (84) (201)
Kluczowy personel kierowniczy
ROMI CONSULTING Michael Shapiro (94) - -
(103) (84) (201)

Razem koszty
]

7. Wynagrodzenia wyptacone Ilub nalezne osobom wchodzacym w sktad organéw

zarzadzajacych i nadzorujacych

za okres koriczgcy sie 31 marca 2014 2013

(niebadany) (niebadany)

Michael Shapiro 94 94
Radostaw T. Krochta 6 6
Dorota Jagodziriska-Sasson 6 6
106 106

Poza transakcjami wskazanymi w nocie 6 w Kwartalnej informacji finansowej Spétki MLP Group S.A. i
powyzej, Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie otrzymywali zadnych innych swiadczen od Spoéfki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia z tytutu petnionej funkgji.

Michael Shapiro
Prezes Zarzqdu

Radostaw T. Krochta
Wiceprezes Zarzqdu

Dorota Magdalena
Jagodzinska-Sasson
Cztonek Zarzqdu

Pruszkow, 9 maja 2014 r.
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